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Wichtige Information:

Diese Kurzdarstellung richtet sich ausschlieRBlich an sachkundige Investoren, die liber die notwendige Erfahrung und
Kenntnis verfiigen, um die Hintergriinde der dargestellten unternehmerischen Beteiligung an der AJ Indian Sandalwood 1
GmbH & Co. zu Uberblicken und die mit einer Beteiligung verbundenen, moéglichen Risiken (inklusive des Totalverlustrisikos)
zu beurteilen.

Die Mindestzeichnungssumme betragt AUD 350.000 (mindestens aber den Gegenwert von EUR 200.000).

Die vorliegende Kurzdarstellung dient sachkundigen Investoren lediglich als erste, unverbindliche Ubersicht iiber die
allgemeine Struktur dieses Privatplatzierungsangebotes AJ Indian Sandalwood 1 GmbH & Co. KG. Die Darstellung soll
unter keinen Umstanden eine Leistungs- oder Haftungsverpflichtung fir eine der involvierten Parteien begriinden. Eine
Investitionsentscheidung sollte nur auf Basis des Private Placement Memorandums (PPM) getroffen werden. Das PPM
enthalt neben einer detaillierten Darstellung der wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Aspekte auch detaillierte
Ausfiihrungen zu den Risiken einer Beteiligung an der AJ Indian Sandalwood 1 GmbH & Co. KG.

Derlnhaltdieser Kurzdarstellung sollte von potentiellen Investoren keinesfalls als Investitions-, Rechts- oder Steuerberatung
angesehen werden. Alle kiinftigen Investoren haben ihre eigenen Prifungen und Untersuchungen bezlglich ihrer
Beteiligung an der AJ Indian Sandalwood 1 GmbH & Co. KG vorzunehmen und das Eingehen einer solchen Beteiligung
selbst zu beurteilen. Sie sollten beziiglich der Risiken und der Eignung dieses Investments fiir ihre persdnliche Situation
ihre eigenen Berater konsultieren.

Diese Kurzdarstellung ist ein vertrauliches Dokument. Es richtet sich ausschlieB3lich an die Personen, an die es adressiert
wurde. Eine Vervielfaltigung oder Weiterleitung dieses Dokuments ist ohne vorherige schriftliche Erlaubnis der AJ Indian

Sandalwood 1 GmbH & Co. KG nicht gestattet.

Diese Kurzdarstellung basiert auf Fakten, die bis zum 31. Marz 2010 vorlagen.
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Asset

Die vorliegende Kurzdarstellung beschreibt eine Investition in Plantagen fir Indisches Sandelholz in Western Australia.

Anders als bei traditionellen Forstinvestitionen profitiert der Investor hier nicht nur durch das , biologische Wachstum” der
Baume, sondern zusatzlich von den Erlésen aus dem Verkauf der Produkte aus Indischem Sandelholz, d.h. OI-, Holz- und
weiteren Nebenprodukten. Das Investment integriert die gesamte Wertschopfungskette und steigert damit deutlich das
Renditepotential fiir den Anleger.

Diese neue Generation eines nachhaltigen Investments in Indisches Sandelholz wurde durch die TFS Corporation Ltd.
(TFS Corp) ins Leben gerufen und wird von TFS Corp und ihren Tochterfirmen (TFS) durchgefiihrt und gemanagt.

TFS nennt dieses Projekt BEYOND CARBON (,Jenseits des Kohlenstoffs”), weil es den Treibhauseffekt reduziert und
damit den Umweltschutz fordert. Dartiber hinaus sollen langfristig soziale Projekte aktiv unterstiitzt werden.

Das Investment vereint Ertragschancen einerseits und eine nachhaltige, umweltfreundliche und soziale Umsetzung

Private Placement

andererseits.

Indisches Sandelholz

Indisches Sandelholz (lat. Santalum Album) ist eines der
weltweit teuersten tropischen Harthdlzer. Als eines der
altesten Handelsgiiter ist es tief mit indischen und anderen
alten Kulturen verwurzelt. Durch massiven Raubbau
an den wenigen natlrlichen Baumbestanden kann die
groRe Nachfrage nach legal und nachhaltig verfligharem
Indischen Sandelholz auch in absehbarer Zeit schwerlich
gedeckt werden.

Der Indische Sandelholzbaum wachst urspriinglich in
Indien und Indonesien. Sein Kernholz enthalt (")I,Weswegen
ein grol3er Teil des Baumes zur Gewinnung von Indischem
Sandelholzol verarbeitet wird. Aufgrund seiner besonderen
Eigenschaften und seines siiBlichen Aromas ist dieses Ol
einesderwertvollstenderWelt.InseinemnaturlichenUmfeld
kann es 25-40 Jahre dauern, bis der Baum Ol produziert,
welches die internationalen Standards erfullt.
Sandelholz ist ein wichtiger Bestandteil hochwertiger

Indisches

Parfums, kosmetischer und pharmazeutischer Produkte,
sowie Korperpflegemittel,
Zeremonien, qualitativ hochwertiger Schnitzarbeiten und

Raucherstabchen, religioser
weiterer Spezialprodukte.

Fir Indisches Sandelholz haben sich weltweit unterschied-
liche Markte fest etabliert, insbesondere in Indien und China,
ebenso im Mittleren Osten, Europa und den USA.
Aufgrund der enormen weltweiten Nachfrage sind die
Naturwaldbestéande des Indischen Sandelholzes zu weiten
Teilen illegalem Holzschlag bzw. kurzfristigem Gewinn-
streben zum Opfer gefallen. Heutzutage gehort Indisches
Sandelholz zu den gefahrdeten Baumarten und steht in
Indien unter dem Schutz der Regierung.

Infolge der Knappheit stieg der Preis des Kernholzes in den
vergangenen 17 Jahren durchschnittlich um mehr als 21%
pro Jahr. Ende 2009 erreichte der Auktionspreis bis zu USD
170.000 pro Tonne.

Indische Sandelholz Auktionen des , Tamil Nadu Forestry Department” in Indien
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Australien - Die neue Heimat fur Indisches Sandelholz

Bereits in den 1980er Jahren erkannte die Forstbehorde in Western Australia die Chancen des Anbaus von Indischem
Sandelholz in der Kimberley Region (im Nordosten von Western Australia). Diese Region zeichnet sich durch fir
Australien ungewohnlich reichhaltige Wasservorkommen, einer Kombination aus trockenem und tropischem Klima
sowie eine guten Bodenbeschaffenheit aus.

Die Erfolge der staatlichen Versuchsplantagen in den vergangenen 25 Jahren belegen, dass diese Region ideal zur
Kultivierung von Indischem Sandelholz geeignet ist.

Karte: Kimberley, Western Australia
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Quelle: ArensJaderberg
Der Asset Manager - Marktfuhrer fur Indisches Sandelholz

Im Jahr 1997, inspiriert vom Erfolg des Regierungsprogramms, griindete Frank Wilson (heute Executive Chairman von
TFS Corp) eine Forstgesellschaft mit dem Ziel des nachhaltigen Anbaus von Indischem Sandelholz. Seit den ersten
Pflanzungen im Jahre 1999 hat TFS die Flache der Indischen Sandelholzplantagen kontinuierlich mit dem Ziel ausgebaut,
um der weltweit fiihrende Lieferant flir nachhaltig angebautes Indisches Sandelholz und der daraus entstehenden Produkte
zu werden.

Seit Dezember 2004 ist TFS Corp an der Australian Stock Exchange (ASX Code: TFC) gelistet, hat gegenwartig eine
Marktkapitalisierung von ca. AUD 195 Mio (Méarz 2010) und ist damit das zweitgrof3te bérsennotierte Agrarunternehmen
Australiens. TFS Corp hat ihren Sitz in Nedlands (Perth), Western Australia.

Im Jahr 2008 erwarb TFS die Mt Romance Holdings Pty Ltd (Mt Romance), ein Verarbeitungs- und Handelsunternehmen
fir Sandelholz mit 18-jahriger Expertise und integrierte damit die weltgroR3te Sandelholz-Destillerie. Mt Romance hat
ihren Sitz in Albany, im Stiden von Western Australia.

In der Kimberley Region besitzt und betreibt TFS die mit 2.500ha heute weltweit gro3te Flache von Sandelholzplantagen

(mehr als das 12-fache der GroRRe Monacos) und verfligt dartiber hinaus bereits tGiber weitere 2.000ha geeignetes Land
fur kiinftige Sandelholzplantagen.
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Investitionsstruktur

Der Investor erhélt die Gelegenheit, sich iber die Treuhandkommanditistin ProConsus Treuhand GmbH an der AJ Indian
Sandalwood 1 GmbH & Co. KG zu beteiligen.

AJ Indian Sandalwood 1 GmbH & Co. KG wurde im Marz 2010 von AJ Private Placement Verwaltungs-GmbH (als
Komplementarin) und Arens Consulting GmbH & Co. KG (Griindungskommanditistin) gegriindet. Alle genannten
Unternehmen haben ihren Firmensitz in Hamburg, Deutschland.

AJ Indian Sandalwood 1 GmbH & Co. KG ist wiederum ausschlieRliche Kommanditistin der AJ Indian Sandalwood 1
LLP, einer ebenfalls im Marz 2010 gegriindeten australischen Limited Liability Partnership mit der zur ArensJaderberg
Gruppe gehorenden Beyond Carbon Pty Ltd als Komplementarin.

AusschlieB3liches Investitionsziel der AJ Indian Sandalwood 1 LLP sind Plantagen mit Indischem Sandelholz in Western
Australia als Teil des BEYOND CARBON Projekts, gegriindet und betrieben durch TFS, wobei

- etwa 70% des Investments in neue Sandelholzplantagen in Kingston Rest (Kimberley Region) flieBen werden.
TFS hat das zu erwerbende Plantagenland bereits mit der notwendigen Infrastruktur (Wege, Bewasserungssystem
etc.) vorbereitet.

. etwa 30% der Investments fiir die Ubernahme bereits bestehender und von TFS bewirtschafteter Sandelholz-
plantagen genutzt werden. Die Indischen Sandelholzbdume auf diesen Plantagen sind etwa 5-11 Jahre alt und
erreichen voraussichtlich ab 2013 ihre Erntereife.

Sobald die Indischen Sandelholzbaume mit einem Alter von etwa 14 Jahren die geeignete Reife erreicht haben, werden
sie geerntet und anschlieBend weiterverarbeitet (z.B. zu Indischem Sandelholzél oder weiteren Produkten). Das Ol sowie
die Holz- und Nebenprodukte werden auf verschiedenen Markten weltweit verkauft.

Fir die Pflanzung der Setzlinge, die Bewirtschaftung, das Management und die Ernte der Plantagen wurde TFS von
AJ Indian Sandalwood 1 LLP verpflichtet. Darliber hinaus wird TFS die Weiterverarbeitung und den internationalen

Vertrieb der Endprodukte verantworten.

Investitionsstruktur

( Investoren )

AJ Private : ; |
Placement . Komple- (' AJ Indian Sandalwood 1 iArens Consulting’
Verwaltungs- : mentérin GmbH & Co. KG * GmbH & Co. KG !
GmbH . g
"""" DEUTSCHLAND
Kommanditistin AUSTRALIEN
i Beyond Carbon i Komple- (AJ' dian Sandal ‘_‘..”_La
: : o
Pty Ltd ! mentarin k Services im Rahmen

kauft/pachtet
70%1 und betreibt 130%

EE1 o

des Framework and
Management Agreements
(inkl. Verkauf und

Marketing)
Land fiir reife
neue Plantagen Béume
BEYOND CARBON TFS Group
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Daten & Fakten

Investitionsobjekt

Beteiligung an der AJ Indian Sandalwood 1 GmbH & Co. KG
als Kommanditist tiber die Treuhandkommanditistin ProConsus Treuhand GmbH,
beide mit Firmensitz in Hamburg, Deutschland.

Asset

Plantagen mit Indischem Sandelholz (lat. Santalum Album)
im Eigentum von AJ Indian Sandalwood 1 LLP und gemanagt von TFS.

Lage der Plantagen

Kingston Rest und Ord River Irrigation Area (ORIA)
Kimberley Region, Western Australia

Gesamtflache der Investition

etwa 550ha/1.359 acres flir neue und bestehende Plantagen
(mit Option der Verdoppelung)

Mindestinvestition

AUD 350.000 pro Investor
(mindestens aber der Gegenwert von EUR 200.000)

Maximale Investition

AUD 55.000.000 (mit Option der Verdoppelung)

Agio

bis zu 5 %

Initiale Fondskosten

bis zu 6,5% bezogen auf das Investitionsvolumen zzgl. bis zu 5% Agio

Steuern

» Australien: 30% Income Tax.

* Deutschland: das Einkommen von den australischen Plantagen ist entsprechend
dem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Deutschland und Australien
grundsatzlich steuerbefreit (unter Progressionsvorbehalt).

Geplante Ausschiittungen 2013 26.0 %

(% der Investition, nach 2014 25.0 %

Steuern) 2015 22.0 % 2024 552 %
2016 22.0 %
2017 22.0 % Gesamt: 710 %
2018 21.0%
2019 20.0 %

Zielrendite nach Steuern (IRR) 18.6 % p.a.

(bezogen auf Investition)

Platzierungsphase

bis 30. April 2010 (mit Verlangerungsoption)

Investment Dokumentation

Diese Kurzdarstellung dient sachkundigen Investoren lediglich als erste, unverbind-
liche Ubersicht (iber die allgemeine Struktur des Investmentangebotes AJ Indian
Sandalwood 1 GmbH & Co. KG. Eine Investitionsentscheidung sollte erst auf Basis
des vollstandigen Private Placement Memorandums getroffen werden, welches
detaillierte Informationen Uber die wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen
Aspekte und uber die Risiken im Zusammenhang mit der vorliegenden Investition
bietet. Weder die Investition, noch die vorliegende Kurzdarstellung oder das Private
Placement Memorandum fallen unter die deutsche Vermdgensanlagen-Verkaufs-
prospektverordnung oder eine Genehmigungspflicht durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
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Warum in BEYOND CARBON investieren?

Herkdmmliche Forstinvestments erzielen ihre Einklinfte in erster Linie aus dem Verkauf der geernteten Baume
und der Landflachen - regelmaRig behaftet mit dem Risiko von Preisschwankungen aufgrund der Nachfrage- und
Wettbewerbsdynamik.

Die vorliegende Investition geht hierliber hinaus: Einkiinfte werden aus der gesamten Wertschopfungskette erzielt, d.h.
die Baume werden zu verschiedenen Produkten weiterverarbeitet und dann tGber bestehende Vertriebskanale weltweit
vermarktet. Darliber hinaus ermoglicht die 30%ige Investition in bestehende Indische Sandelholzplantagen friihzeitige
laufende Ausschuttungen.

Die Preise fiir Produkte aus Indischem Sandelholz haben in der Vergangenheit kaum Schwachephasen gezeigt. Darliber
hinaus sieht sich TFS als Eigentiimewr bzw. Manager mit der weltweit gro3ten Flache von Indischen Sandelholzplantagen
nicht den Ublichen Marktmechanismen und Preisschwankungen ausgesetzt.

Forstinvestment + Nachhaltige Investition
» Langfristigkeit

* Geringe Korrelation mit traditionellen Kapitalmarkten

Nischenmarkt: « Eine der altesten Handelswaren
ndisches Sandelholz . Selten und wertvoll
» Keine adaquaten naturlichen oder synthetischen Substitute

» Nachfrage Ubersteigt Angebot auf Jahre hinaus

* Markt mit hohen Eintrittsbarrieren

Weltmarktfihrer als + Weltmarktfiihrer bezogen auf GréRe, Erfahrung und Produkt-
Asset Manager: TFS qualitét

* Borsennotiertes Unternehmen in Australien, aktuelle Markt-
kapitalisierung i.H.v. ca. AUD 195 Mio. (Marz 2010)

» Forbes top-200 (Mid Cap) in Siidostasien/Pazifik (2009)

* Konservative Fremdkapitalquote (Marz 2010: 16,9%)

» Diversifizierte Produkte, Markte und Kunden

» Erfahrenes Management

» Signifikante Beteiligung des Managements, auch an Plantagen

* Globaler Vorreiter in “Corporate Social Responsibility” in der
Duft- und Kosmetikindustrie

Frihe Ruckflisse und - Vertikale Integration entlang der gesamten Wertschopfungskette
attraktive Rendite (“vom Setzling bis zur Olvermarktung”) erhoht das Ergebnis fiir
den Investor signifikant

* Investorenausschiittungen bereits ab 2013 geplant

» Vollstandige Riickzahlung des Eigenkapitals fiir 2017 erwartet

Begrenzt in Grof3e und » 800ha (max.) verfiigbar fiir Pflanzungen in 2010 plus etwa 300ha
Verfligbarkeit bestehende Plantagen

» Exklusivitat fur die 2010 Plantagen durch ArensJaderberg

Diese Auflistung dient lediglich als Ubersicht.
Detailliertere Informationen befinden sich im Private Placement Memorandum.
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Risikotuiberblick

Eine Beteiligung an AJ Indian Sandalwood 1 GmbH & Co. KG ist eine unternehmerisches Investition. Derartige Investitionen
beinhalten bestimmte Risiken und sind nicht fir Anleger geeignet, die eine sichere Anlage mit feststehenden
Ausschittungen anstreben. Potentielle Investoren sollten dieses Angebot nur in Erwagung ziehen, wenn sie das Risiko
eines Totalverlustes ihrer Einlage tragen kdnnen und sie keinen kurzfristigen Liquiditatsbedarf haben, da die vorliegende
Beteiligung keine kurzfristigen Ausschiittungen vorsieht.

Die spezifischen Risiken dieses Investitionsangebotes (bezogen auf Klima, Feuer, Schadlingsbefall, Schliisselpersonen,
geistigem Eigentum, Olqualitat, Nachfrage, Investitionsstruktur, Steuer, Recht etc.) sind detailliert im Private Placement
Memorandum aufgefiihrt.

Die beteiligten Partner sind sich der genannten Risiken bewusst und haben Vorkehrungen getroffen, Losungen erarbeitet
oder Versicherungen abgeschlossen, um diese Risiken zu handhaben. Weitere Informationen hierzu finden sich ebenfalls
im Private Placement Memorandum.

TFS-Plantagen mit Indischem Sandelholz in Kimberley, Western‘Australia. Fotos von TFS.
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Beteiligte Partner

TFS - der Asset Partner

TFS ist eine auf Indisches Sandelholz spezialisierte Gesellschaft mit mehr als 12 Jahren Erfahrung im kommerziellen
Plantagenanbau in der Ord River Irrigation Area (ORIA) im Nordosten von Western Australia. Heute ist TFS das zweit-
grof3te borsennotierte Agrarunternehmen Australiens (ASX Code: TFC).

TFS hat erhebliche Investitionen in Infrastruktur, Forschung und Entwicklung vorgenommen, um die Qualitat und das
Wachstum der Plantagenbaume zu optimieren. Eine eigene Baumschule und Aufzuchtstation ermoglichen die Produktion
erstklassiger Setzlinge, womit TFS hohe Uberlebensraten der Plantagenbiume erzielt. Kontinuierliche Forschung und
Weiterentwicklung der Aufzucht-, und Pflegetechniken sowie der Wirtspflanzen sichern beste Qualitat des durch TFS
gelieferten Indischen Sandelholzes und damit optimale Renditen fiir den Investor.

TFS gilt mit einer bestehenden Plantagenflache von lber 2.500ha und weiteren 2.000ha fir kiinftige Sandelholzplantagen
mittlerweile als Weltmarktfiihrer flir auf Plantagen angebautes Indisches Sandelholz.

Die Akquisition von Mt Romance Mitte 2008 sicherte TFS die Position als Weltmarktfiihrer fir Sandelholz. Mt Romance
blickt auf 18 Jahre Markterfahrung zuriick und betreibt die weltgroRte Sandelholz-Destillerie. Das Unternehmen
erganzt die TFS Gruppe mit Verarbeitungskapazitaten- und Vertriebskanalen und entwickelt Gber 500 verschiedene
Sandelholzprodukte, stellt diese her und vertreibt sie weltweit. Unter anderem ist Mt Romance auf dem franzosischen
und amerikanischen Markt vertreten und bevorzugter Handelpartner weltweit fliihrender Top-Marken aus dem Bereich
der Parfimindustrie.

2009 griindete TFS ein Joint Venture mit der Emirates Investment Group mit Sitz in den Vereinigten Arabischen Emiraten.

Ziel ist der Vertrieb von Sandelholzprodukten im Mittleren Osten und in Nordafrika (MENA Region), einer der grof3ten
Markte fiir Indisches Sandelholz.

ArensJaderberg - der Investment Partner

ArensJaderberg wurde 2005 von Christian Arens und Peter Jaderberg in Hamburg, Deutschland gegriindet.

Die Zusammenarbeit der beiden Unternehmer begann einige Jahre zuvor, als sie gemeinsam die ersten geschlossenen
Fonds entwickelten, die in britische Zweitmarkt-Lebensversicherungen investierten — Christian Arens zu der Zeit
verantwortlich fiir geschlossene Fonds bei Ernst & Young und Peter Jaderberg als selbstandiger Investmentexperte.
Mit ihrer Erfahrung in der Kreation und Umsetzung geschlossener Beteiligungskonzepte fiir deutsche Fondsinitiatoren
entwickelt ArensJaderberg heute aulRerdem mafR3geschneiderte, grenziiberschreitende Investmentstrukturen fiir Family

Offices, Stiftungen, Pensionsfonds, Banken und andere institutionelle Investoren.

Grundlage ihrer Investitionsphilosophie sind transparente Direktinvestitionen in reale und nachhaltige Anlagegditer.
Das Gesamtinvestitionsvolumen der durch ArensJaderberg entwickelten Fonds betragt etwa EUR 1,5 Mrd.
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Arensjaderberg™

ArensJaderberg GmbH
Dockland 5%
Van-der-Smissen-Stral3e 9
22767 Hamburg
Deutschland

T +49 40 8090588-0
F +49 40 8090588-99

Sandelholz@ArensJaederberg.de
www.ArensJaederberg.de
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